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                                ΤΡΙΤΟΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 1999 - ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ ( 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 1999 - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 1999 )

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΟΣΑ ΚΛΕΙΟΜΕΝΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1999 ΠΟΣΑ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1998
ΠΟΣΑ ΠΟΣΑ 

ΑΞΙΑ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟΣ ΑΞΙΑ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟΣ ΚΛΕΙΟΜΕΝΗΣ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ 
ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΞΙΑ ΧΡΗΣΕΩΣ 1999 ΧΡΗΣΕΩΣ 1998

Β . ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
      1.Εξοδα Ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 12.029.842 2.971.504 9.058.338 12.029.842 2.042.904 9.986.938 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο 
   2. Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων για κτήσεις παγίων στοι 711.543.839 330.307.225 381.236.614 279.448.954 93.149.651 186.299.303    (27.794.220 µετοχές των 160 δρχ)
      3.Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου 1.008.194.439 154.072.668 854.121.771 560.080.576 72.902.347 487.178.229    1. Καταβληµένο 3.967.075.200 2.524.502.400
      4.Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 3.262.940.372 741.990.793 2.520.949.579 1.191.341.947 109.305.911 1.082.036.036    2. Οφειλόµενο ........................................................... 0 355.497.600

4.994.708.492 1.229.342.190 3.765.366.302 2.042.901.319 277.400.813 1.765.500.506 3.967.075.200 2.880.000.000
Γ.ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
  Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις
      1.Εξοδα ερευνών και αναπτύξεως. 64.900.000 16.349.973 48.550.027 30.410.000 11.586.878 18.823.122 II .  ∆ιαφoρά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 3.786.834.742 355.081.142

ΙΙΙ. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής
 ΙΙ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις       3. Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικο 203.319.412 603.550.287
    1. Γήπεδα - Οικόπεδα 247.979.521 247.979.521 247.979.521 0 247.979.521 203.319.412 603.550.287
    3. Κτίρια & Τεχνικά Έργα 3.274.260.979 416.583.652 2.857.677.327 3.134.779.229 282.656.147 2.852.123.082
    4. Μηχανήµατα - Τεχνικές Εγκ/σεις  
          και λοιπός Μηχαν/κος Εξ/σµος 8.966.735.246 1.378.848.200 7.587.887.046 6.177.662.238 863.531.570 5.314.130.668 IV. Αποθεµατικά Κεφάλαια
    5. Μεταφορικά µέσα 135.269.667 41.357.250 93.912.417 113.836.104 27.403.352 86.432.752    1. Τακτικό αποθεµατικό 100.164.257 70.621.146
    6. Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός.....................................… 267.257.882 107.079.799 160.178.083 225.858.941 72.470.251 153.388.690    2. Ζηµίες από υποτίµηση χρεογράφων -116.552.304 0
    7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση  καί προκαταβολές 103.248.300 0 103.248.300 1.562.348.938 0 1.562.348.938    3. Ειδικά Αποθεµατικά 20.598.106  16.163.607

12.994.751.595 1.943.868.901 11.050.882.694 11.462.464.971 1.246.061.320 10.216.403.651    5. Αφορολόγητα αποθεµατικά  
   Σύνολο Ακινητοποιήσεων Γ-Ι + Γ-ΙΙ 13.059.651.595 1.960.218.874 11.099.432.721 11.492.874.971 1.257.648.198 10.235.226.773        ειδικών διατάξεων καί νόµων 517.555.709 316.457.637
 ΙIΙ. Συµµετοχές καί άλλες µακροπρόθεσµες 521.765.768 403.242.390
       χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις
  1. Συµµετοχες σε συνδεδεµένες επιχ/σεις 0 V. Αποτέλεσµατα είς νέο
   2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχ/σεις 1.084.155.130 14.947.500      Υπόλοιπο κερδών χρήσεως είς νέο 506.557.721 469.600.574
   7. Λοιπές µακρ/σµες απαιτήσεις  19.071.384 18.051.484

1.103.226.514 32.998.984
   Σύνολο  Παγίου Ενεργητικού ΓΙΙ=ΓΙΙΙ 12.202.659.235 10.268.225.757  VII.  ∆ιαφορά ενοποίησης 1.943.092.625 973.487.971
∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  VIII.  ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.268.422.634 1.790.302.445
Ι.  Αποθέµατα
   1. Εµπορεύµατα 155.303.793 163.859.197
   2. Προϊόντα έτοιµα & Ηµιτελή             Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 12.197.068.102 7.475.264.809
    -  Υποπροϊόντα και Υπολείµµατα- 1.353.270.079 1.104.050.630             ( ΑΙ + ΑΙΙΙ + AV + AVI +AVII+AVIII)
   3.Παραγωγή σε εξέλιξη 211.205.000 109.312.500
   4. Πρώτες & Βοηθητικές ύλες - Αναλώσιµα Υλικά -
      - Ανταλλακτικά &  Είδη Συσκευασίας 324.564.689 882.698.967
    5.Προκαταβολές γιά αγορές αποθεµάτων 28.237.995 671.539 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α

2.072.581.556 2.260.592.833    1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω
ΙΙ. Απαιτήσεις       εξόδου από την υπηρεσία 3.311.873 3.311.873
   1. Πελάτες 2.265.503.656 1.725.921.258    2. Λοιπές προβλέψεις 50.786.967 58.449.532
   2. Γραµµάτια εισπρακτέα 800.000 5.232.841 54.098.840 61.761.405
            - Χαρτοφυλακίου 10.000.000 10.800.000 12.448.736 17.681.577
            - Στις Τράπεζες γιά είσπραξη Γ.  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
   3α. Επιταγές Εισπρακτέες  Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
            - Χαρτοφυλακίου 1.942.930.225 149.291.584  
            - Στις Τράπεζες για είσπραξη 1.015.820.978 1.128.897.903    2. ∆άνεια Τραπεζών 2.418.819.133 2.760.416.403
            - Στις Τράπεζες σε εγγύηση 2.691.974.329 5.650.725.532 2.238.618.300 3.516.807.787 2.418.819.133 2.760.416.403
   4. Κεφάλαιο εισπρακτέο στην επόµενη χρήση 0   355.497.600 ΙΙ Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
   11. Χρεώστες διάφοροι 140.774.621 119.292.983    1. Προµηθευτές 1.488.403.218 1.949.349.336
   11α. Χρεώστες Ελληνικό ∆ηµόσιο 314.886.910 455.661.531 270.634.778 389.927.761    2. Γραµµατια πληρωτέα 2.223.180 11.248.446
   12.Λογ.προκαταβολών & πιστώσεων 0 4.407.612    2α. Επιταγές πληρωτέες 2.148.717.357 780.279.496
 8.382.690.719 6.010.243.595    3. Τράπεζες λογ.βραχ/σµων υποχρεώσεων 7.553.426.207 6.236.384.902
ΙΙΙ.Χρεόγραφα    4. Προκαταβολές πελατών 76.674.691 12.133.267
    Μετοχές 361.967.100    5. Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 346.319.656 344.474.991
IV ∆ιαθέσιµα    6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 83.280.547 63.528.748
   1. Ταµείο 35.792.124 68.641.924    7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
   3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 1.254.144.977 771.592.157        πληρωτέες στην επόµενη χρήση 1.591.110.265 984.404.116

1.289.937.101 840.234.081   10. Μερίσµατα πληρωτέα 0 270.000.000
   Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 12.107.176.476 9.111.070.509    11. Πιστωτές διάφοροι 164.442.590 345.834.854
   ( ∆Ι + ∆ΙΙ  + ∆IV ) 13.454.597.711 10.997.638.156

                  Σύνολο υποχρεώσεων ΓΙ+ΓΙΙ 15.873.416.844 13.758.054.559
E. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 46.437.175 ∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
   1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 43.746.356 112.220.480    2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 7.661.417 8.373.654
   2. Λοιποί µεταβατικοί λογ. ενεργητικού 13.296.834 158.657.655 7.661.417 8.373.654
 57.043.190

     ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28.132.245.203       ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 28.132.245.203 21.303.454.427
               (Β+ Γ + ∆ + Ε )             ( Α + Β + Γ + ∆ )

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
   1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 2.820 2.067    1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 2.820 2.067
   2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων    2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων 
      και εµπράγµατων ασφαλειών 887.736.000 109.875.000       και εµπράγµατων ασφαλειών 887.736.000 109.875.000

887.738.820 109.877.067 887.738.820 109.877.067

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΕΩΣ
ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 1999 ( 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 1999 )

ΠΟΣΑ ΠΟΣΑ 
ΚΛΕΙΟΜΕΝΗΣ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ 

Ι Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως ΧΡΗΣΕΩΣ 1999 ΧΡΗΣΕΩΣ 1998
Κύκλος εργασιών 10.559.867.617 9.151.839.499
Μείον : Κόστος πωλήσεων 8.311.169.316 7.233.565.294
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 2.248.698.301 1.918.274.205
Πλέον : Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 184.516.610 206.416.412
Σύνολο 2.433.214.911 2.124.690.617
ΜΕΙΟΝ : 1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 480.183.091 412.972.349

            3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 578.845.648 1.059.028.739 528.541.928 941.514.277
1.374.186.172 1.183.176.340

ΠΛΕΟΝ : 
           4. Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 58.422.414 26.071.034
ΜΕΙΟΝ:  3. Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 445.077.063 -386.654.649 394.639.054 -368.568.020
Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 987.531.523 814.608.320
ΠΛΕΟΝ :   Έκτακτα αποτελέσµατα 612.196.695
            1. Έκτακτα & ανόργανα έσοδα 885.220.052 80.000
            2.Εκτακτα κέρδη    157.349.333 1.042.569.385

535.915.093 612.276.695
ΜΕΙΟΝ:   1. Έκτακτα & ανόργανα έξοδα 863.936.311 5.127.199
            2. Έκτακτες ζηµιές 1.150.035 381.000
              3. Εξοδα προηγουµένων χρήσεων 0 5.992.137
            4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 8.548.205 873.634.551 168.934.834 547.415.429 64.861.266
Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 1.156.466.357 879.469.586
MEION:  Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 1.571.132.114 578.208.866
            Μείον: Οι απο αυτές ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 1.571.132.114 0 578.208.866 0
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (κέρδη) ΧΡΗΣΕΩΣ (προ φόρων) 1.156.466.357 879.469.586
ΜΕΙΟΝ:   ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα κέρδη 97.474.076 35.170.233
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  ΧΡΗΣΕΩΣ (προ φόρων) 1.058.992.281 844.299.353

Ασπρόπυργος, 25 Φεβρουαρίου 2000
ΕΝΑΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ        

O ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. ΚΑΙ ∆/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
ΕΥΘΥΜΙΟΣ ΣΠΗΛΑΝΗΣ       ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΜΟΥΡΟΥΚΑΣ              

                 ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ΤΖΩΡΤΖΗΣ     Α.∆.Τ. Σ 160212               Α.∆.Τ. Ν 091311                            
                      Α.∆.Τ.  Ξ 305284

                                                                             ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ  ΕΛΕΓΧΟΥ  ΟΡΚΩΤΟΥ  ΕΛΕΓΚΤΗ
                             Προς τους κ.κ. µετόχους  της Ανώνυµης Εταιρίας "ΑΛΚΟ ΕΛΛΑΣ Ανώνυµη  Βιοµηχανικη Εµπορική Εταιρεία "

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ :
1) Η τελευταία αναπροσαρµογή  της αξίας των οικοπέδων και κτιρίων της µητρικής εταιρείας,έγινε στις 31/12/1996, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2065/1992. 2) Επί των παγίων στοιχείων της "GROUPAL A.E.", έχουν εγγραφεί υποθήκες και προσηµειώσεις, 
συνολικού ποσού δρχ 533.197.638, για εξασφάλιση δανείων και πιστώσεων, ανεξόφλητου υπολοίπου στις 31/12/99, δρχ 560.262.256 3) Στα "Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως" µεταφέρθηκαν κατά τη κλειόµενη χρήση χρεωστικές  συναλλαγµατικές διαφορές, συνολικού 
ποσού δρχ 176.511.681, των θυγατρικών εταιρειών "GROUPAL A.E." & "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε.",βάσει της ΠΟΛ1268/1999.  Επίσης η θυγατρική GROUPAL A.E. µετέφερε ποσό δρχ 350 εκ. περίπου, το οποίο θ΄αποσβεστεί σε πέντε χρήσεις. 4) Κατά τη διάρκεια 
της κλειοµένης χρήσεως, µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 17/6/99, το µετοχικό κεφάλαιο της µητρικής εταιρείας αυξήθηκε ως εξής: α) µε καταβολή µετρητών κατά το ποσόν των 4.508.040.000 δρχ. Από το ποσό αυτό, δρχ. 3.786.753.600 µεταφέρθηκε 
στο λογαριασµό "∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και β) Με κεφαλαιοποίηση µέρους του αποθεµατικού από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο δρχ 355.000.000 και µέρους του υπολοίπου κερδών εις νέον δρχ 366.286.400, ήτοι σύνολο 721.286.400 δρχ 
και διανοµή δωρεάν µετοχών.5) Η θυγατρική εταιρεία "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε.", ολοκλήρωσε τη µονάδα παραγωγής προιόντων αλουµινίου στη ΒΙ.ΠΕ.-ΕΤΒΑ  Αλεξανδρούπολης, εντός της κλειόµενης χρήσεως. Η επένδυση είναι επιδοτούµενη βάσει των διατάξεων 
του αναπτυξιακού Ν.1892/1990. 6) Οι  εταιρείες του οµίλου απασχολούσαν στις 31/12/1999  325 άτοµα. 7) ∆εν υπάρχουν εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις, που να µπορούν να επηρεάσουν σηµαντικά την οικονοµική κατάσταση των εταιρειών του οµίλου.8) ∆εν έχουν 
εισπραχθεί επιδοτήσεις ποσού δρχ  840.704.000. εκατ., για το έτος1999 του επιχειρηµατικού σχεδίου  και ειδικών επενδύσεων  της θυγατρικής "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ". ) Στο λογ/σµό του Παγίου Ενεργητικού Γ-ΙΙΙ "Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις" περιλαµβάνεται η 
αξία κτήσεως µετοχών τεσσάρων εταιρειών από τις οποίες οι τρείς ελέγχονται από ορκωτό ελεγκτή και η µία εξ αυτών είναι εισηγµένη στο Χ.Α.Α. Η αποτίµηση των συµµετοχών αυτών  έγινε στην αξία κτήσεως τους, (σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Β.Σ.), ενώ εάν 
γινόταν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190/20 θα ήταν µικρότερη κατά 73. εκατ. δρχ περίπου. Επίσης στο κοντύλι του κυκλοφορούντος ενεργητικού ∆-ΙΙΙ-1"Μετοχές", περιλαµβάνονται και µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α.Α., που ανήκουν σε θυγατρική εταιρεία 
και εµφανίζονται στην αξία κτήσεως τους. Εάν αποτιµόντουσαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190, τότε η υποαξία τους θα ανερχόταν στο ποσό των δρχ. 35.341.740. 9) Στον ισολογισµό της κλειόµενης χρήσης, περιλαµβάνονται οι εταιρείες "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ 
Α.Ε." και "GROUPAL A.E.",  όπως και  στη προηγούµενη χρήση.

Ελέγξαµε τις παραπάνω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της "ΑΛΚΟ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ"  και των θυγατρικών της "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε." και "GROUPAL A.E.",  της εταιρικής χρήσεως που έληξε την      εµβρίου 1999. Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του άρθρου 108 του Κ.Ν.2190/1920 και τις ελεγκτικές διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες, βάσει των αρχών και κανόνων ελεγκτικής, που ακολουθεί το    Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών. Επαληθεύσαµε τη συµφωνία του περιεχοµένου της ενοποιηµένης έκθεσης 
διαχείρησης, µε τις παραπάνω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Το ενοποιηµένο προσάρτηµα περιλαµβάνει τις   πληροφορίες που προβλέπονται από τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν 2190/1920. Από τον έλεγχο της µητρικής και των ενοποιούµενων θυγατρικών 
εταιρειών, τις οικονοµικές καταστάσεις των οποίων έχουµε ελέγξει, προέκυψαν   τα εξής : 1) Η µητρική εταιρεία και οι θυγατρικές της έχουν σχηµατίσει πρόβλεψη αποζηµίωσης του προσωπικού τους, λόγω εξόδου από την υπηρεσία, (στις 31.12.99 δεν υπήρχε κανένας 
από το προσωπικό τους, που να θεµελιώνει δικαίωµα   τήσεως, µέχρι το τέλος της επόµενης χρήσεως), ποσού δρχ 3.311.873. Κατά τη γνώµη µας και τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920, το ύψος της πρόβλεψης για αποζηµίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου     από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση, έπρεπε να αφορά όλο το προσωπικό των εταιρειών, ανεξάρτητα από τον χρόνο θεµελιώσεως του δικαιώµατος συνταξιοδοτήσεως. Εάν οι εταιρείες του οµίλου σχηµάτιζαν την πρόβλεψη   κατ΄αυτό τον τρόπο, το σωρευµένο ύψος της 
θ΄ανερχόταν στο ποσό των 101.000.000 δρχ περίπου. 2) Η θυγατρική "GROUPAL AE", κατά τη κλειόµενη χρήση διενήργησε αποσβέσεις στα "΄Εξοδα Εγκαταστάσεως" και στις    "Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις" της, µε µειωµένους συντελεστές απόσβεσης, όπως και στην 
προηγούµενη χρήση. Συνέπεια αυτού του χειρισµού, είναι οι αποσβέσεις των ενσώµατων ακινητοποιήσεων να είναι µικρότερες     κατά το ποσό των δρχ. 100.000.000 περίπου ενώ οι αποσβέσεις των εξόδων πολυετούς απόσβεσης να είναι µικρότερες κατά το ποσό 
των δρχ.150.000.000 περίπου. 3) Η θυγατρική "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε." βασιζόµενη   την ΠΟΛ.1296/8-12-1998, περί νέων επιχειρήσεων, δεν διενήργησε και στην κλειόµενη χρήση, όπως και στην προηγούµενη, αποσβέσεις τόσο επί των εξόδων εγκαταστάσεών της, 
όσο και επί των ενσώµατων ακινητοποιήσεών της. 4) Η µητρική εταιρεία, κάνοντας χρήση της ΠΟΛ 1263/99,  µετέφερε στα "Έξοδα εγκαταστάσεως", (κονδύλια Β2 & Β4), τις χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από την αποτίµηση των σε Ιαπωνικό 
Γεν (JPY), υποχρεώσεών της στις 31/12/99, ποσού δρχ. 1.726.597.960. Το ένα τρίτο του ποσού αυτού βάρυνε τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως. 5) Για καθυστερηµένες απαιτήσεις, συνολικού ποσού 98.000.000 δρχ περίπου, που περιλαµβάνονται στους 
λογαριασµούς του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού "Πελάτες" και "Χρεώστες ∆ιάφοροι", της θυγατρικής "GROUPAL A.E.", δεν έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη, για κάλυψη ζηµιάς που θα προκύψει  κατά την ρευστοποίησή τους. 6) Κατά την κλειόµενη χρήση, η µητρική εταιρεία 
µετέφερε στα έκτακτα και ανόργανα έσοδά της ποσό µεγαλύτερο κατά  δρχ. 500.000.000 περίπου, από αυτό που αναλογούσε στις αποσβέσεις των επιχορηγηθέντων παγίων της κλειόµενης χρήσεως, από τον λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων "Επιχορηγήσεις επενδύσεων 
παγίου ενεργητικού".  7) Η µητρική εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1996 έως και 1999 ενώ οι θυγατρικές "GROUPAL A.Β.Ε.Ε." και "ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ ΘΡΑΚΗΣ" δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1993-1999 και 1997-1999 αντίστοιχα, µε 
συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις των εταιρειών για τις                                   
αντίστοιχες χρήσεις να µήν έχουν καταστεί οριστικές.Κατά τη γνώµη µας, αφού ληφθούν υπόψη οι παραπάνω παρατηρήσεις µας, καθώς και οι σηµειώσεις της εταιρείας κάτω από τον ισολογισµό, οι παραπάνω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, έχουν 
καταρτισθεί  σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 και απεικονίζουν την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση, καθώς και τα ενοποηµένα αποτελέσµατα του συνόλου των εταιρειών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31/12/1999, βάσει και των 
λογιστικών αρχών οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που η εταιρεία εφάρµοσε κατά την προηγούµενη χρήση, εκτός της υπ' αρ.6                                   
παρατήρησής µας, παραπάνω.                                               
                                                                                                    Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2000                    
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